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Что такое ESG Цели устойчивого развития ESG
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E – Окружающая среда 
 снижение углеродных выбросов и предотвращение изменения климата 
 сокращение негативного воздействия на окружающую среду 
 создание экономики замкнутого цикла 
 адаптация к изменяющимся климатическим условиям и предотвращение природных катастроф

S – Социальные меры 
 создание безопасных условий труда для сотрудников
 обеспечение равенства сотрудников 
 обеспечение свободы профсоюзов
 повышение квалификации и дополнительное образование сотрудников
 поддержка здравоохранения и образования
 искоренение бедности
 защита прав человека и обеспечение доступности различных услуг для незащищенных слоев населения

G – Корпоративное управление
 качество управления и контроля в руководящих органах компании 
(формирование совета директоров, наличие независимых директоров, комплаенс)
 обеспечение взаимодействия акционеров, совета директоров и менеджмента
 создание механизмов для защиты прав миноритарных акционеров
 раскрытие информации о деятельности компании
 борьба с коррупцией и отмыванием преступных доходов



Драйверы повестки устойчивого развития 
и внедрения ESG
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 Международные организации 

 Правительства 

 Инвесторы 

 Общество (потребители)

 Центробанки



Основные международные документы

Цели устойчивого развития ООН
Цели устойчивого развития Организации Объединенных Наций (ЦУР ООН) –
17 целей, принятых всеми государствами – членами ООН в 2015 году, 
которые включают искоренение нищеты и голода, повышение благополучия 
и обеспечение здорового образа жизни населения, предоставление качественного образования, 
обеспечение мира и безопасности, осуществление индустриализации и развитие инфраструктуры, 
защиту окружающей среды, в том числе сохранение морских экосистем, 
борьбу с изменением климата и др.

Парижское соглашение по климату 2015 год 
Подписано 195 участниками, ратифицировано 189 (постановлением Правительства РФ от 21.09.2019 
года №1228 Парижское соглашение было принято Российской Федерацией).
Цель соглашения – сдерживание глобального потепления, снижение выбросов парниковых газов

Стандарты отчетности
GRI/GSSB       SASB   CDSB CDP       IIRC

МСФО – разработка глобального стандарта нефинансовой отчетности

TCFD – рекомендации группы, созданной Советом по финансовой стабильности
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Национальный вклад стран, 
ратифицировавших Парижское соглашение, 
в достижение его целей
Большинство стран-участниц Парижского соглашения планируют достигнуть климатической нейтральности 
(нулевые выбросы углерода) к 2050 году и устанавливают промежуточные цели
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Еврозона БРИКС Другие страны

ЕС – планируется снижение выбросов 

парниковых газов на 55% к 2030 году

относительно базового 1990 года.

Германия – к 2030 г. планирует сократить 

выбросы парниковых газов на 55% по 

сравнению с 1990 г.; 

к 2040 г.– на 70% и более.

Франция – сокращение выбросов на 36% 
к 2030 г. по сравнению с 2005 годом.

Швеция – сокращение выбросов к 2030 на 
63% ниже уровня 1990 г.; к 2040 г. - на 
75%.

Бразилия – сокращение выбросов 

парниковых газов на 37% и 43% к 2025 и 

2030 году соответственно. 

Индия – планирует к 2030 г. снизить выбросы 

на 33-35% по сравнению с 2005 годом. 

Китай – на 60%-65% к 2030 г. по 

сравнению с 2005 годом.

Великобритания – на 68% к 2030 по 

сравнению с 1990 годом.

Гонконг – на 65-70% к 2030 г. по 

сравнению с уровнем 2005 года.

США – снижение выбросов на 50-52% к 

2030 г. по сравнению с уровнями 2005 года.

Япония – на 46% к 2030 г. по сравнению с 

уровнями 2013 года.



Основные направления 
регулирования

 Регулирование раскрытия нефинансовой информации
по учету ESG-факторов и ЦУР компаниями 
(ПАО, крупные непубличные компании)

 Регулирование раскрытия информации по учету 
ESG-факторов и рисков, а также пруденциальное
регулирование ESG-рисков (в том числе климатических) 
финансовыми организациями

 Таксономия зеленой/устойчивой деятельности, 
инструментов, продуктов

 Регулирование торговли углеродными единицами

 Механизмы стимулирования развития
рынка устойчивого финансирования

Отчетность

Стандарты 

Надзорные 
требования 

Регулирование: комплексный 
характер
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Банковская деятельность и ESG 

Сообщество центральных банков и надзорных органов 
по повышению экологичности финансовой системы (NGFS) 

Создано в 2017 году. В настоящее время NGFS состоит из 95 членов 
(более 60 центральных банков, включая Центральный банк РФ) 
и 15 наблюдателей.

Цель NGFS – содействовать укреплению и принятию на глобальном уровне мер, необходимых для достижения целей 
Парижского соглашения, и повысить роль финансовой системы в управлении рисками и мобилизации капитала 
для инвестирования в «зеленые» и низкоуглеродные проекты.

Основные направления деятельности сообщества:
 микропруденциальный и пруденциальный надзор 
 макрофинансирование
 стимулирование и развитие зеленого финансирования
 ликвидация пробелов в данных
 проведение исследований
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Климатические сценарии NGFS

Июнь 2021 года – опубликован доработанный NGFS сборник климатических сценариев 
для перспективной оценки климатических рисков.

В матрицу NGFS включены шесть сценариев, по два в трех группах:

 Сценарии упорядоченного перехода 
(физические и переходные риски относительно незначительны)

 Сценарии неупорядоченного перехода 
(исследуют более высокий риск перехода из-за задержек или разрывов в политике 
между странами и секторами)

 Сценарии «hot house world» 
(приводят к серьезному физическому риску, включая необратимые последствия, 
такие как повышение уровня моря)
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Стресс-тестирование кредитных организаций 
по ESG-рискам, включая климатические 

В апреле 2021 года Управление пруденциального надзора и урегулирования несостоятельности 
Франции опубликовало результаты первого надзорного стресс-теста 
Стресс-тест проводился в период с июля 2020 года по апрель 2021 года, на добровольной основе.
Участники тестирования: 9 банковских и 15 страховых групп, чьи балансы составляют 85% и 75%
от общего объёма в каждом из секторов соответственно.

В мае 2021 EBA опубликовало результаты первого стресс-теста подверженности европейских 
банков климатическим рискам.
Стресс-тестирование проводилось на добровольной основе среди 29 банков.
Согласно проведённому стресс-тесту совокупный показатель экологичности активов составляет 7,9%. 

В июне 2021 года Банк Англии объявил о начале стресс-тестирования финансовых организаций 
Участники – крупные банки Великобритании, строительные общества, страховые компании, 
включая крупные компании, осуществляющие страхование жизни. Банку Англии важно отметить, что он сразу предупредил, 
что результаты стресс-теста не будут использованы для введения новых требований к капиталу 
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Пруденциальное регулирование ESG-рисков 
финансовых организаций

Основные этапы регуляторных изменений Европейской банковской службы (EBA)
в соответствующих областях:

1. Учет ESG-факторов в процессах риск-менеджмента и надзора
 2020 г. – проект документа для обсуждения 
 до 28 июня 2021 г. – итоговый документ
 2022 – 2024 гг. – возможное обновление рекомендаций EBA или новый стандарт

2. Обновленный технический стандарт по раскрытию согласно Базель III – учет ESG-
факторов

 2020 г. – проект документа для консультаций 
 2021 г. – итоговый документ технического стандарта (опубликован на сайте EBА)

3. Классификация и пруденциальное регулирование активов с точки зрения факторов 
устойчивости 

 2022 - 2024 гг. – проект документа для обсуждения
 до 28 июня 2025 г. – итоговый документ

4. Обязательный технический стандарт ESA по раскрытию информации о клиентах и 
инвесторах 

 2020 г. – проект документа для консультаций
 2021 г. – итоговый документ регулирующего стандарта
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Позиция Базельского
комитета по банковскому 
надзору о климатических 
рисках: банки и банковская 
система подвержены 
воздействию 2 типов 
климатических рисков: 
физического и переходного. 

Ключевой вывод: 
Воздействие факторов 
климатического риска могут 
оцениваться посредством:
 кредитного риска
 рыночного риска
 операционного риска
 риска ликвидности
 репутационного риска

Таким образом, введение 
новой категории риска не 
требуется.



Императивные требования в области 
пруденциального надзора (на примере Китая)

Комиссия по регулированию банковской и страховой деятельности Китая (CBIRC) 
разработала Руководство по «зеленому» кредитованию

Субъект регулирования: банки и небанковские финансовые институты

Основные требования:

 обязательность проведения перед выдачей кредита процедуры due diligence на предмет 
экологических и социальных рисков

 разработка отдельной, более строгой процедуры одобрения кредита при кредитовании 
компаний из «загрязняющих отраслей» 

 запрет выдачи кредитов заемщикам, которые не соблюдают требования в области 
экологических и социальных рисков

 подробная оценка банками портфеля «зеленых» кредитов раз в 2 года и предоставление 
итогового отчета CBIRC
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Денежно-кредитная политика и ESG

Меры, принимаемые отдельными регуляторами 
(на примере Банка Англии)

Основные принципы «озеленения» Банком Англии программ покупки 
корпоративных облигаций:
 установление и раскрытие целевой траектории снижения углеродного следа 

на весь портфель активов и на отдельные отрасли,
 раскрытие эмитентами корпоративных облигаций информации, связанной с 

климатом, и отсутствие деятельности, несовместимой с энергетическим 
переходом,

 ребалансировка покупки в пользу эмитентов с более высокими 
относительными показателями достижения цели углеродного перехода,

 постепенное внедрение все более строгих требований к эмитентам, включая 
право Банка Англии продать облигации эмитентов, не соответствующих его 
требованиями,

 выделение части средств на покупку «зелёных» корпоративных облигаций.
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План действий ЕЦБ фокусируется 
на следующих областях:

 макроэкономическое моделирование 
и оценка трансмиссии денежно-
кредитной политики,

 статистические данные для анализа 
рисков изменения климата,

 раскрытие климатической 
информации как критерий 
приобретения активов и получения 
залога,

 расширение возможностей оценки 
рисков,

 залоговое обеспечение,
 покупка корпоративных облигаций,
 обсуждается замена принципа 

рыночной нейтральности на принцип 
рыночной эффективности при 
покупке активов.

8 июля 2021 года Европейский центральный банк принял план действий и дорожную карту
по включению вопросов изменения климата в ДКП.



Собственная политика центральных банков 
по «озеленению» своей деятельности 
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В целях декарбонизации ЦБ принимают следующие меры:

 разрабатывают внутренние стратегии в области устойчивого развития и 
изменения климата, систему управления ESG- и климатическими  
рисками

 устанавливают целевые показатели для перехода к экологически 
нейтральным способам деятельности 

 осуществляют раскрытие информации, связанной с климатом
 внедряют принципы ответственного инвестирования



Банковский альянс Net-Zero как инициатива 
банков по декарбонизации
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В апреле 2021 года крупнейшие банки и UNEP FI создают Банковский альянс Net-Zero
Члены Альянса – 53 банка из 27 стран с активами более 37 трл. долл. США

Цель - обеспечение климатической нейтральности деятельности банков к 2050 году, 
а также укрепление и поддержка мероприятий по декарбонизации экономики

Обязательства банков-участников Альянса:
 обеспечить переход к климатической нейтральности к 2050 году 

или раньше
 установить в течении 1,5 лет после присоединения к Альянсу 

целевые показатели по сокращению выбросов СО2 на 2030 год 
и на каждые последующие 5 лет 

 на первом этапе установить цели сокращения выбросов в 
наиболее углеродоемких отраслях банковской деятельности и его 
портфеля

 ежегодно публиковать данных о выбросах углерода и их 
интенсивности, а также уровне их снижения

 предусмотреть компенсационные выплаты в планах перехода 
к углеродной нейтральности



Меры, принимаемые Банком России по 
вопросам ESG-повестки

 Банк России, Минэкономразвития России и ВЭБ.РФ участвуют в разработке критериев для определения 
проектов устойчивого развития и формировании методической базы для верификации «зеленых» 
инструментов

 Создана специальная рабочая группа для координации подготовки конкретных предложений по направлениям 
устойчивого развития 

 Принято Положение №706-П от 19.12.2019 «О стандартах эмиссии ценных бумаг», которое предоставило 
эмитентам возможность выпускать «зеленые» и социальные облигации

 Опубликован для общественных консультаций доклад «Влияние климатических рисков и устойчивое 
развитие финансового сектора Российской Федерации» (май 2020 г.)

 Выпущены «Рекомендации по реализации принципов ответственного инвестирования» (информационное 
письмо от 15.07.2020 № ИН 06 28/111) для институциональных инвесторов

 В целях создания и развития «зеленой» ипотеки Банком России совместно с Минстроем России 
разрабатываются стандарты «зеленого» строительства 
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Регулирование иностранными государствами 

«Зеленая сделка» (EU Green Deal)

Цель – сделать Европу «климатически 

нейтральной» к 2050 году

Директива ЕС о нефинансовой 

отчетности 2014/95/EU
В апреле 2021 года Европейская комиссия 

одобрила предложение о Директиве об 

отчетности корпораций по вопросам устойчивого 

развития (Corporate Sustainability Reporting

Directive, или CSRD), которая внесет поправки в 

существующие требования к отчетности, 

установленные Директивой  2014/95/EU (в 

частности, она распространяет свое действие на 

все крупные компании и компании, действующие 

на регулируемых рынках, вводит требование о 

проведении аудита нефинансовой отчетности и 

др.)

План действий Европейского союза по 

финансированию устойчивого роста 

(EU Sustainable Finance Action Plan) –
«дорожная карта» для обеспечения 

финансирования целей в сфере климата, 

поставленных Парижским соглашением. В ЕС 

объем таких инвестиций был оценен в 180 млрд 

евро ежегодно

Возвращение в повестку ESG:

Президент Байден вернул страну в число 
подписантов Парижского соглашения и объявил 
целый ряд мер в области защиты климата

Регуляторы финансового рынка – Федеральная 
резервная система и Комиссия по ценным 
бумагам и биржам обсуждают подходы к 
интеграции климатических рисков в 
регулирование и надзор

В настоящее время 24 штата и федеральный 
округ Колумбия установили цели

по снижению уровня выбросов углерода, из них 

16 штатов установили цели по сокращению 

выбросов парниковых газов на законодательном 

уровне

Кодекс надлежащего управления (UK 

Stewardship Code) с акцентом на ESG-

показатели (вступил в силу 1 января 2020 г.)

Cтратегия зеленого финансирования в 

Великобритании (Green Finance Strategy) 
предусматривает обязательное требование для 

компаний, зарегистрированных на бирже, 

раскрывать риски по стандартам TCFD начиная с 

2022 года

2021 – проведение Конференции ООН 

по изменению климата (Глазго)

Планы по выпуску суверенных зеленых 

облигаций, поэтапному введению обязательной 

отчетности на основе рекомендаций TCFD

17



Российское законодательство

Федеральный закон от 02.07.2021 № 296-ФЗ
«Об ограничении выбросов парниковых газов»

Проект Постановления Правительства «Об утверждении критериев проектов развития 
в Российской Федерации и методических указаний, направленных на достижение 
целей и основных направлений устойчивого (в том числе зеленого) развития 
в Российской Федерации»

Рекомендации и проекты нормативных актов Центрального банка Российской Федерации 
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Вызовы ESG

 Высокие затраты на введение требований 
 Обеспечение экономического развития в период 
перехода к низкоуглеродной экономике
 Сомнения в эффективности новых «зеленых» технологий 
 Неравный доступ различных стран к финансированию перехода
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